ANALISIS RAZONADO

Nombre: MBI Administradora General de Fondos S.A.
Periodo: 31/12/2016 y 31/12/2015

a) Estado de situacion financiera:

ADMINISTRADORA GENERAL
DE FONDOS S.A.

Al 31 de diciembre de 2016, las activos corrientes asciende a M$977.470 de los cuales M$637.296,

equivalentes a un 65,20% del total, corresponde a Deudores comerciales.

Los activos no corrientes asciendes M$531.120, netos de depreciacion y corresponde a un 34,65%
del total de activos y se presentan valorizados a costo amortizado de acurdo a las normas

internacionales de informacion financiera.

Los pasivos asciendes a M$ 715.137, que corresponde principalmente a deudas propias del giro,

provisiones y retenciones.

31-12-2016 | 31-12-2015
M$ M$

Total Activos Corrientes 977.470| 2.637.666
Fondos Disponibles 170.284 238.979
Total activos no corrientes 555.390 568.787
Pasivos Corrientes 715.137| 2.457.997
Total Pasivos no corrientes - -
Total Pasivo 715.137| 2.457.997
Patrimonio 817.723 748.456
Dividendos 1.859.443| 1.451.000




b) Estado de resultado

ADMINISTRADORA GENERAL
DE FONDOS S.A.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2016, la Sociedad
obtuvo una utilidad neta después de impuestos de M$1.928.710, Cifra superior en un 87,91% a los
M$ 1.026.424 de utilidad lograda durante el mismo periodo del afio anterior bajo norma IFRS. Los
ingresos por actividades ordinarias ascendieron a M$ 5.772.374, superior en un 32,25% a los

M$3.910.825 logrado en el mismo periodo del afio anterior.

31-12-2016 | 31-12-2015
M$ M$

Total Ingresos Netos de la Operacion 5.772.374| 3.910.825
Total Gastos de Operacién 1.313.375| 1.173.426
Utilidad/(pérdida) de la operacion 4,458,999 | 2.737.399
Ingresos Financieros 22.480 11.802
Costos financieros 3.997 -
Resultado no operacional - -
Utilidad/(pérdida) antes de Impuesto 2.537.581| 1.316.021
Resultado del Ejercicio 1.928.710| 1.026.424

c) Analisis comparativo y explicacion de las principales tendencias observadas entre los

estados financieros.

» Liquidez

La sociedad presenta al 31 de diciembre de 2016 una liquidez corriente que aumento en 0,3
veces Y la razon acida aumento en 0,14 veces respecto al afio 2015, debido principalmente al

aumento del activo circulante.

31-12-2016 | 31-12-2015
Liquidez
Liquidez Corriente (veces) (Activo Circulante/Pasivo Circulante) 1,37 1,07
Razon 4cida (veces) (Fondos disponibles/pasivo Circulante) 0,24 0,10




> Endeudamientos

ADMINISTRADORA GENERAL
DE FONDOS S.A.

La razon de endeudamiento presenta una disminucion de 240,95% con respeto al afio 2015

principalmente por la disminucion del pasivo corriente.

La proporcion de deuda a corto y largo plazo no presenta variacion entre el 31 de diciembre de

2016 respecto al 31 de diciembre de 2015.

Endeudamiento 31-12-2016 | 31-12-2015
Razdn de Endeudamiento (%) (Pasivo Exigible/patrimonio) 87,45% 328,41%
Proporcion de la deuda a corto plazo en relacion a la deuda total

(%) 100% 100%
Proporcion de la deuda de Largo plazo en relacion a la deuda

total (%) 0% 0%
Cobertura gastos financieros 0,16% -

> Rentabilidad

Los indices de rentabilidad presentan un aumento al 31 de diciembre de 2016 respecto al mismo
ejercicio del afio anterior. Principalmente a un aumento del resultado del ejercicio y reparto de

dividendos por parte de la sociedad.

Rentabilidad 31-12-2016 | 31-12-2015
% Rentabilidad sobre Patrimonio 235,86% 137,14%
% Rentabilidad del Activo (utilidad(pérdida)/activos promedios) 197,32% 38,91%
% Rendimiento activos operacionales 246,68% 149,87%
Utilidad (pérdida) por accion basica 192,87 102,.64
Retorno Dividendos 9.640,86| 14,136,.46

d) Sobre los Riesgos

La informacion para este item, se encuentra detallada en la Nota n°5 administracion de riesgo

presentada en estos estados financieros.




